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COYUNTURA ECONOMICA

Las proyecciones para la economia mundial en el 2014 son levemente mejores que los
resultados obtenidos para 2013. El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta una tasa
de crecimiento del 3,6% para este afio (en 2013 la tasa de crecimiento fue de 3%) y un 3,9%
para el afio 2015. Seguramente estas cifras pueden ser revisadas a la baja, principalmente
por los riesgos de baja inflacién en las economias desarrolladas y de que algunos flujos de
capitales cambien de direccidn, y por las incertidumbres geopoliticas entre las que se destaca
el conflicto en Ucrania. Este dltimo punto ya ha significado que el FMI reduzca las
expectativas de crecimiento que tenia a comienzos de abril para Rusia.

La situacién econémica mundial es bastante heterogénea respecto a las expectativas de
crecimiento, aun con algunos riesgos por los altos niveles de endeudamiento y el persistente
nivel de desempleo. Para la zona euro las expectativas de crecimiento para este afio son
levemente mejores que los resultados de 2013 y que las estimaciones hechas en el segundo
semestre de 2013, pero se mantienen en niveles bajos de crecimiento. Se espera que Italia
vuelva a crecer, pero las expectativas son solo de 0,6% para este afio. Situacién similar se
espera para Espafia. Las mayores complicaciones que enfrentan las economias de la zona euro
son los altos niveles de desempleo, el sobreendeudamiento empresarial y su debilitado
sistema bancario que afecta la confianza y la demanda en algunas economias.

Las expectativas de crecimiento del FMI para EE.UU. son de 2,8% en 2014, mientras que
para China e India son de 75% y 5,4%, respectivamente. En el caso de EE.UU. existe
inquietud por el manejo de la politica monetaria, la evolucién de las expectativas
inflacionarias y la estabilidad financiera. China, por su parte, ha logrado mantener su
crecimiento gracias a la expansién del crédito y al sobre endeudamiento de sus gobiernos
locales. El FMI reconoce que pese a que esta estrategia podria traerle dificultades en el
presente afio, si se incrementan los riesgos vinculados a la calidad de los activos del sistema
financiero, la autoridad china tiene totalmente en sus manos la posibilidad de controlar este
efecto adverso.

En general, la situacién mundial para las economias emergentes se proyecta con
incertidumbre, debido a los cambios en la politica monetaria y el posible encarecimiento del
capital que podria provocar un enfriamiento en la inversion. CEPAL proyecta para 2014 una
acotada demanda por productos bdsicos, especialmente alimenticios y mineros, lo cual
sumado a la apreciacién de las monedas de los paises desarrollados, provocard una caida
moderada en los precios. Esta baja en los precios afectaria, entre otros, a los paises
exportadores de América del Sur.

En este contexto, CEPAL prevé para el 2014 un leve incremento en el crecimiento de América
Latina y el Caribe, en torno al 2,7%, lo cual estd en linea con las estimaciones del FMI,
debido a una acotada actividad en las principales economias de la region. Las expectativas de
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crecimiento para Brasil son de 1,8% y para México de 3,0% en 2014, con expectativas
levemente superiores para 2015.

El crecimiento de Chile en 2013 fue de 4,1%, con una marcada desaceleracion en la segunda
mitad del afio. Para este afio, el FMI proyecta un crecimiento de 3,6%, mientras que el Banco
Central (BC) de Chile ha bajado las expectativas de crecimiento respecto de lo que esperaba
en diciembre pasado, situdndolo entre un 3% y 4%. El principal factor para este ajuste es la
proyeccién de una caida en el dinamismo de la actividad y una menor demanda interna. De
igual forma, el BC ajusté a la baja su tasa de politica monetaria a un 4% anual, con lo cual se
acumula una caida de 50 puntos (0,5%) en el presente afio. Adicionalmente, las altas tasas de
inflacién en los primeros meses del afio, han hecho que la inflacién acumulada en los 12 dltimos
meses sea de 3,5%, pese a ello el BC mantiene sus expectativas en torno al 3% de inflacion
anual. Los principales factores que han contribuido al alza inflacionaria son los mayores
precios de los alimentos, combustibles y la depreciacién persistente del peso (alza del tipo de
cambio).

Las expectativas de una expansién mds moderada en la economia chilena durante el 2014 se
mantienen, aun cuando el IMACEC de febrero sorprendié con un 2,9%, alcanzando una
variacién acumulada en el periodo de 2,2%. La actividad en el sector construccion continda
con un notable dinamismo en la venta de viviendas y un bajo nivel de existencias. Sin embargo,
en el 2013 la tasa de crecimiento de las ventas de viviendas fue sélo de 1,43%, lo que
representdé una fuerte caida respecto de 2012, que registré un 18% de crecimiento en las
ventas. Por otra parte, el precio del cobre registra una leve caida respecto del precio
promedio en 2013, pero se mantiene en los niveles del cuarto trimestre. Adicionalmente, el
precio del petrdleo ha registrado un alza en los meses de febrero y marzo, pero las
expectativas internacionales coinciden en que se debiera mantener en los niveles actuales o
bajar durante el 2014.

En el mercado de los productos forestales, el precio internacional de la pulpa blanqueada de
coniferas sigue mostrando un crecimiento sostenido que comenzé hacia fines de 2013,
alcanzando los US$920/+on en marzo pasado, de acuerdo a informacién del BC; esto estd en
linea con la evolucién del precio de exportacion de la pulpa blanqueada de pino radiata que
produce Chile, la que en marzo Ultimo llego a US$690,6/ton. En el caso de la pulpa
blanqueada de latifoliadas, los precios internacionales de FOEX muestran también un alza; sin
embargo, el precio de exportacién de la pulpa blanqueada de eucalipto que produce Chile, ha
mostrado una tendencia a la baja.

Segln datos del Departamento de Comercio de los EE.UU., el mercado inmobiliario de este
pais pareciera seguir mostrando buenas sefiales, si bien las cifras de permisos de
construccion de marzo cayeron un 2,4% respecto de febrero, estas cifras representan un
incremento del 11,2% respecto de marzo de 2013. A raiz de estas nuevas cifras y tras mds de
5 afios de una deprimida actividad, esta evolucién ya estd teniendo efectos positivos en las
exportaciones forestales chilenas asociadas al sector de la construccién en EE.UU.
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
ENERO-DICIEMBRE 2013

Durante el mes de diciembre de 2013, las
exportaciones forestales chilenas llegaron a
US$ 4141 millones de délares, lo que
representé una baja de 14,4% respecto del
mes anterior y de 2,9% respecto de
diciembre de 2012. Con este resultado, el
afo 2013 terminé con exportaciones por un
monto total de US$ 5.714 millones, 6% mds
altas que las registradas el afio anterior.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
(Millones de USS$ FOB)
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Fuente: INFOR

Los principales mercados para los productos
exportados forestales exportados en el
2013 fueron China, que alcanzé una
participacién de 22,2%, EE.UU. con el 12,9%
y Japén con el 83%. Un 758% de las
exportaciones a China fueron de pulpa
blanqueada, en tanto que a EE.UU. se
exportd principalmente molduras (50,2% del
total exportado a este mercado) y tableros
contrachapados (105%), y a Japon se
enviaron astillas de eucalipto (66,3%). Entre
los principales mercados de destino, los que
anotaron un mayor crecimiento respecto del

2012, fueron EE.UVU. (23,8%), China (22,7%)
y Corea del Sur (17,2%). Muchos mds abajo
en el ranking, se destacaron los crecimientos
registrados en las exportaciones de
productos forestales a India (69,5%) vy
Espafia (37,5%).

PRINCIPALES MERCADOS PARA LOS
PRODUCTOS FORESTALES CHILENOS

Participacion en el monto total exportado
Enero-Diciembre 2013= US$5.714,0 millones

China (22,7%)
Estados Unidos (23,8%)
Japoén (-8,6%)
Corea Del Sur (17,2%)
Holanda (-3,2%)
Meéxico (-7,1%)
Peru (9,9%)

Italia (-16,5%)
Colombia (-4,9%)
Taiwan (10,6%)
Argentina (-2,5%)
Francia (-3,1%)
Alemania (-10,1%)
Australia (-2,5%)
Venezuela (-23,8%)
Espaiia (37,5%)
Reino Unido (-6,5%)
Ecuador (-2,7%)
India (69,5%)
Tailandia (7,1%)
Otros (-1,9%)

22,2%

() Variacion 2013/2012
Fuente : INFOR

El ranking de empresas permanecié sin
cambios importantes. Celulosa Arauco vy
Constitucién lidera con el 30,5%, seguida a
una distancia significativa por CMPC Celulosa
con 19,1%. Luego se ubicaron Aserraderos
Arauco y Paneles Arauco, seguidas por dos
compafiias del grupo CMPC: Cartulinas CMPC
y CMPC Maderas. Masisa ocupé el séptimo
lugar del ranking. Estas siete empresas
concentran mds del 80% de las
exportaciones sectoriales y con la excepcion
de Cartulinas CMPC y Masisa, todas
mostraron incrementos en sus ventas al
exterior respecto de 2012.
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PRINCIPALES EXPORTADORES DE Principales Productos
PRODUCTOS FORESTALES Forestales Exportados
Participacion en el monto total exportado ~ Monto Exportado (US$ FOB)
Enero-Diciembre 2013= US$5.714,0 millones roducto Ene-Dic'12 |Ene-Dic'13  |Var. 13/12(%)
Celulosa Arauco y Const, S.4. (14.9%) T Pulp. Blang. Euca 1154.440.739| 1.263.917.035 95
CMPC Celulosa S.A. (5,1%) 19,1% Pulp. Blang. Pino 1.149.832.516| 1.253.335.740 90!
Aserraderos Arauco S.A. (16,4%) :l 10,0% Mad. Aserr. Tab. Pino 477.273.119( 570.299.936 195
Paneles Arauco S.A. (14%) ] 6,4% Cart. Multicapa Estuc. 346.323.862( 327.871.157 -53
Cartulinas CMPCS.A. (-5,2%) [T ] 5,8% Pulpa Cruda Pino 229.737.126| 280.955.075 223
CMPC Maderas S.A. (4,8%) [T] 5,0% Astillas s/c Euca 299.811.387| 263.983.345 -120
MasisaS.A. (-0,9%) [T] 3,5% Molduras Pino 220.401.087| 263.982.439 198
Astillas Export. LTDA. (-19%) ] 1,2% Tabl. Contrac. Pino 281260.399| 252.936.780 101
ComacoS.A. (-12,9%) [] 1,1% Molduras MDF Pino 115.398.282| 171576.430 487
Consorcio Maderero S.A. (11%) [ 1,0% Tablero MDF Pino 145529.190| 118.274.298 187
Forestal Del Sur S.A. (-10,9%) (] 1,0% Mad. Cep. Pino 105310089 106.140.738 08
Woodgrain Chile LTDA. (13,4%) I 0,9% Tab. Encol. de Canto Pino 57.285517| 67.045.346 17,0
Pa::::'z:‘dﬁt: :'f:_g(g";:; g’;;: Papel Periédico 108.268.473|  64.802.741 -401
Forestal Tromen S.A. (23,6%) 0:7% Mad. Finger Joint Pino 51224007 57.682.031 126
Volterra S.A. (23%) | 0,6% Tablero MDP ¢/ melamina Pino 21381555| 55370113 159,0
Maderas Anchile LTDA. (-20,9%) ] 0,6% Astillas s/c Nitens 68.479.756|  49.272.604 -280)
Eagon Lautaro S.A. (20,1%) 0,5% Puertas Pino 49.776.334 47.371.197| -4.8
Tulsa S.A. (7,8%) 0,5% Papel Kraft para Sacos y bolsas 20.604.934 34.181.711 65,9
Masonite Chile S.A. (-3,4%) | 0,4% Papel Test Liner 18.777.749|  25.477.155 357,
otros(-92%) [T ] 10,0% Sacos y bolsas de papel 22.606.779|  24.208.259 71
() Variacién 2013/2012 Producto Volumen Exportado
*: Considera la fusion con la empresa INFORSA Ene-Dic’12 |Ene-Dic’13  |Var. 13/12(%)
Fuente : INFOR Pulp. Blang. Euca (ton) 2022792 2084793 31
Pulp. Blang. Pino (ton) 1900.046|  1997.500 51
Mad. Aserr. Tab. Pino (m*) 2173932| 2473716 138
El rtanking de produc‘ros exporﬂrados fue Cart. Multicapa Estuc. (ton) 324.384 313.001 -35
Pulpa Cruda Pino (ton) 402.199 473731 178
nuevamente encabezado por la pU|p0 Astillas s/c Euca (ton) 3422292 3166730 75
. . . Molduras Pino (ton) 132,610 138.030 41
blanqueada' de euca“pto y de p'no' Segu'da Tabl. Contrac. Pino (ton) 346.909 283.056 -18,4]
pOI" |Cl madera aser'r'ada de pino Y |ClS Molduras MDF Pino (ton) 110.940 137.086 236
. . . . Tablero MDF Pino (ton) 265.607 215.240 -190
cartulinas  multicapas. Los  principales Mad. Cep. Pino (i) ssare| 3412w 20
. Tab. Encol. de Canto Pino (ton) 39.183 45.492 16,1
Incr‘emenfos en el VOIumen exporﬂrado se Papel Periddico (ton) 160.615 96.989! -39,6
dieron en algunos tipos de papeles, molduras ~— |Mad Finger Jaint Pino (r" uo7es 10976 02
Tablero MDP ¢/ melamina Pino 34.985 83.836 139,6
MDF, pU|pCl cruda Yy tableros encolados de Astillas s/c Nitens 973.126 734.821 -245
.z . 2’ Puertas Pino 20.997| 19.012 -95
CanTo‘ TGmb'en se r‘egls'fro un gr‘an aumenTo Papel Kraft para Sacos y bolsas (ton) 24.409 40.819 672
en el volumen de ventas al exterior de Papel Test Liner (ton) 24494 32309 319
., Sacos y bolsas de papel (ton) 13.024 14.317 99!
tableros MDP, pero esto se debié a que este oroducto Precio promedio
ne-Dic’12 ne-Dic’13  |Var. 13/12(%.
es un producto nuevo para el sector Pl Blang. Euca Sl P el 2 (6;
expor‘-l-ador. fOI"ZSTCd Pulp. Blang. Pino 605 627 37
Mad. Aserr. Tab. Pino 220 231 5,0
Cart. Multicapa Estuc. 1.068 1.048 -19
.z . Pulpa Cruda Pino 571 593 38
En general, la evolucién de los precios de los astillos s/c Euca o8 o 48
principales  productos fue favorable, haldros Firo 1662 1913 154
, . , abl. Contrac. Pino 811 894 10,2
destacdndose bajas moderadas sdlo en Molduras MDF Piro 1040 1252 203
. . Tablero MDF Pino 548 549) 03
cuatro  productos: astillas, cartulinas Mad. Cep, Pino 302 a1 29
H [ Tab. Encol. de Canto Pino 1.462 1474 08
multicapas, papel periédico y papel kraft. En N oiton g o o
cuanto a los incrementos en el precio medio Mad. Finger Joint Pino 463 520 124
. . Tablero MDP ¢/ melamina Pino 611 660! 8,1
de expor‘Tacmn, cabe mencionar a las Astillas s/c Nitens 70 67 47
o, Puertas Pino 2371 2.492 51
mo'dur‘as MDF (20'3 A,)' Ias mOldur‘as de Papel Kraft para Sacos y bolsas 844 837 -08
madera sdlida (15,1%) y la madera finger Papel Test Liner 767 789 29
Sacos y bolsas de papel 1736 1,691 -2,6

(12,4%).

Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE MADERA
ASERRADA ESTRUCTURAL DE CONIFERAS EN EL
MERCADO DE EE.UU.*

CHILE

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
BLANKS Y BLOQUES DE PINO RADIATA

200 (US$/m3)
600
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I /\ US$ 504 /m3
150 A
"4 500 A A A
\ Febrero 2014
} USS$ 165,7/m?3
100
\ ( 400
EVOLUCION ANUAL (US$)/m3)
ayo 2013
163 7 3
0 — 111 4, 120 15 17 j— 300 I
0 200
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Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths, " " " "
*Eraming Lumber Composite Price, origi en US$/1000 board @ Blanks Pino radiata esss=== Bloques Pino radiata
feet y transformado a US$/m?3 con el factor 1000bf=2,36m3. Fuente: INFOR
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE PULPA
EXPORTACION DE PAPEL PERIODICO BLANQUEADA DE CONIFERA
(US$/tonelada) (US$/tonelada)
1000 1200 T T T
e NBSK (1)
e Blang. P. radiata (2) = Febreo 2014
CHILE 1000 L/ USS$ 915,8/ton
800 iciembre-2013— >
US$ 692/ton 300 \ A ™\
i P \ 4 A\ 4
600 : = 600 \ \A O
\ embre 2013
EE.UU. US$(674,6/to
Enero 2014 400 EVOLUCI ANUAL NBSK.
400 US$ 588/ton (Us$/ ton)
852 o, 930 %0 g4 a9
200 — —+
200 8 o 10 11 12 13
0

e'08 e'09 e'10 e'll e’'12 e’13 e'14
e EE,UU. (2) e Chile (1)

(1): Precio de papel periédico exportado por Chile, US$ FOB
Fuente: INFOR
(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. US$ FAS
Fuente: US International Trade Commission

e'08 e'09 e'10 e'll e’'12 e13 e'14
(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK (Northern
Bleached Softwood Kraft)

Fuente: Banco Central de Chile
(2): Precio exportacion de Chile de pulpa blanqueada de pino radiata
Fuente: INFOR
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE TABLEROS
DE MADERA DE CONIFERAS EN EL MERCADO DE

EE.UU.
700 700%

Febrerp 2014
600 usﬂeﬁ’m’ 600%

500 A Jv ‘ 500%
400 400%

ML\IVAVY 4

\NA SV 300%
A ,-N/\'"
200 - 200%
Enero 2014
100 US$ 226,2% 100%
0 0%

e'08 e'09 e'10 e'1l e12 e13 e’14
s SPCP (1) e PPI Soft.Ply. 2) |
(1): Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. SPCP= Structural
panel Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y
transformado a US$/m? con el factor 1000sf=0,885m3 (para un espesor de
9,5mm).
(2): Fuente: Bureau of Labour Statistics. PPI Soft.Ply. = Producer Price Index
Softwood Plywood, en %. Base 1982=100

ESTADOS UNIDOS
INDICE DE PRECIO PRODUCTOR DE MOLDURAS DE MADERA

1983=100
250
230
Enero 2014
201,7%
210

”"’\—-

190 W"\‘\- JM‘

170

e'08 e'09 e'10 e'll e'12 e13 e’14
Fuente : Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE IMPORTACION DE

1800 TABLEROS CONTRACHAPADO DE CONIFERAS (US$/m?3)
600
1600
400
1400
200
1200
0
1000 UsY 109- '10- 111 12 ‘13-

e

LY ITAL AT)

200 A o

0

e'08 e'09 e'10 e'll e’12 e’'13 e'14
s CANADA (2) e BRASIL (2) = CHINA (2)

(1): Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Tablero Contrachapado Pino radiata
a Estados Unidos, en US$SFOB/m3.
(2): Fuente: US International Trade C issil Principales pr d de
bl t dos a EE.UU. d el 2013.
Precio de Importacién de Tablero Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y
441239), en US$ FAS/m?>.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION PRECIO DE IMPORTACION DE MOLDURAS
SOLIDAS DE CONIFERAS (US$/m3)

1000

=S

750

500 V

1000

250 r
CHILE
Precio Exportacién a EEUU
0
e'08 e'09 e'10 e'll e’12 e’13 e’'l4

e BRASIL(2)

MEXICO(2) === ARGENTINA(2)

(1): Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras sélidas de Pino radiata a
Estados Unidos, en USSFOB/m3.
(2): Fuente: US i Trade C ission. Princil pr de
molduras a EE.UU. durante el 2013.
Precio de Importacién de Molduras de Pinus spp. (HS 4409104010 y
4409104090), en US$ FAS/m?.
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPA BLES PIND RADIATA
puesto plantade pulpa VIl y VIl Regones (LSS /m”)

=
2| &|2|E|5|5|5|=|8|a|8|2]2|7

2004| 14 | 15 | 18 | 14 | 14| 13| 13| 13| 13 |18 |15 |18 | & ]

zo0s| 17 |18 |18 |18 (17| a7 |a7| 17|18 |1 | 1B |12 | »

oos| 12 | 1o |18 | e (1| a7 a7 7| 17| a7 | 1| 12 . e s
HEEI R R E I A e A X

7008| 23 |2a |25 |25 | 24|23 |23 22| 22 |12 |18 |18 | .- | oozt T on
zoos| 12 | 1o |20 | 2o 20| 2a 20| 20| 2a [ 21| 23| 23 iR I I I I I I I
mio| 23 [z [z 2z [aa|za 2z 22z zafzaf2a] 51 Ty Ty
2011) 23 |2a|aafaafosfosfas|as|oafosfasfas) |~~~ WEEEEEEAMEESE
q012| 28 | 7o |28 |26 (28| 27| 28| 27| 28 |25 | 2a | 22 8 8 5 8 B g9 o o ™
2013| 24 |24 | 2a |25 |25 |2a|z2a| 23| 23 |23 | 23 | =3 r v v w4 o w @

TROZDS PULFABLES EUCALIFTO
Puesto plantade pulpa Vil Regén [US5/ m®)

La | 2| 2] 2 & TR
2 | 22|35 |55 |28 |58 |38
50
2004 30 29 29 29 30 33
1005 34 33 33 33 35 37 40
2005 35 35 33 34 34 35 | 4 § ramadn Ans
2007 34 3s 36 36 37 g o
2008 a1 15 a0 3z 33 3o 20 =5 34 35 38 33 38 0 0
2009 31 31 iz 33 E] g
0 pnannnlill
2010 34 35 315 3T 3z 14 e oe 07 os 0n 1 2a 1z a2
2011 a4 a6 a7 a5 17 a5 o 3 z
012 a3 1E a7 5L 51 50 2 2 5 8 8 8 4 2 13
— - - — — o a-— = =
2013 a8 ag a5 as a5 a4 /T R A A A T
TROZOS ASERRA ELES PIND RADIATA
Puesto asemadero VIl Reglén (US55 m*)
4 o e Q, - = & Lo & -
2 | 23|28 |25 |28 | 8|32
5
2004 31 30 9 30 30 3z
2005 35 35 37 3g g ag | 44
2005 an a1 ao a1 az an 1 ® Framedia A
2007 a0 a1 a1 a4 15 as - PR
2008 a9 am a5 as a4 a4 o - 1 41 & 45 47 22 =
2009 a1 39 a1 a0 a1 a1 - l l I l l I l l l
2010 a1 a1 az a7 iE iE ot ot o o e 1o a1 13 1m
2011 a8 a8 a8 as as aE o4 508 O z
2012 50 50 49 49 50 50 8 8 8 8 8 8 5 2 3
— — -— -— -— — A= = i
2013 50 50 am as as ar 7R N .
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MADERA ASERRA DA PIND RADIATA
Puesto asemadero VIl Re glén (US5/ m’)

4 a L= 2 = o - T 10 5
L = ¥ 3 3 5
2 |22 |33 |25 |=2|58|38/|__
2004 52 ES B2 £3 52 76 | 100
2003 53 E7 & 25 28 101
B0
2006 | 100 102 o8 100 101 102 R
2007 o9 1 102 102 107 w7 | e e o L. ma EEAE 2
P Fa "
2008 115 121 111 105 EE [ an =
2009 o1 =3 o8 99 9 108 l l I l l I l I I
210 | 101 111 110 117 123 125 | Sy L
a1 | 1m: 122 173 173 113 111 o+ I T
— r r
1z | 130 119 114 120 121 123 5 8§ 58 8 B 28 2 =5 O
+— — +— +— — — b B
13 | 123 123 118 114 118 111 T
MADERA CEPILLADA PIND RADIATA
Puesto harraca VIIl Regl én (US55 m’)
Lo | L= | 2] 2 & L o, | 390
2 | 22|35 |55 |28 |x8 |38
=0
2001 | 138 130 173 125 138 145
2005 154 160 163 177 181 1igg | 40
2006 | 12 193 155 152 122 194 | .o » Sramede Ao
2007 | 1m 194 128 198 209 213 i
2008 228 23 222 212 179 17z | 100 e
2009 185 192 207 210 211 131 = ] l I l l I l I I
10 | 217 234 233 248 283 257 T ' ' '
05 05 07 08 09 10 11 1% 13
011 | 24 257 258 252 238 234 o+ RS
- r r
01z | zas 247 241 252 253 5 2 &£ &5 8 B8 2 = = 32
s s s e s s b S
013 | 3ss 255 238 235 240 231 A
TABLERO CONTRACHAPA DO PING RADIATA - PLANCHA © 5 mm
Puesto bode gasantiazo (USS m’)
Q o = = c| = o | = o | BDD
g |E|2|2|8|E|3[=3|2|&|B|2|8
2004|377 [370]338[373 [ 375 [ 370 [ 414 a1a[ 424431 [aze]azs| _
2005|456 [a57 | 247|452 (454 | aas 235|455 257 485|473 |as7
2008|475 |a77|avalana[an1[asa] asa] ass[ass [araars]ars .
ra r - - A00 B Pnoen asclho A &
2007435 437 240|245 252 as0| 255 | 45a[ ase[a73 [258 a7 e
2008|423 |08 | 582|557 520 512 503 | 48] 516 |asa]az1]az3 9 a7 gaq 9 am 27T
2008210453283 a71 | a85] aes] 50| s02| 500|503 [ma0]5a7] 200 TIll I I I I
2010|54E | 515|525 | 528 | 613 | 600 | 615 | 643|662 | 675 | 676 | 66D T T
2011|665 | 657|652 60a | ooo [ oo6[ 705 | 700 676 [3e [saslesa| | 202020 WMETEEE MBS
2012|717 | 747|741 740 723 712 731 | 7a8| 757 756 | as| 754 s # 5 8 B g2 2 o O
2013|761 | 761|761 | 762 | 750 | 767 | 784 | 753| 7ES | T7L| 743|728 @ L T L vroe ow

Nota: P red osincluyen descuento porvolumen [25%)
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TABLERD COMTRACHAPADO P INO RADIATA -PLANCHA 18, 0 mm
Puesto bodega santiage (Uss/m’)

RN EHEEEHE glaglslalz|™

Jul

Fulr)
2004|375 | 366 | 356|371 373|366 | 383 | 351|403 | 410 (417|432

2005|434 |a3s (425920 | 231|226 [ 214 236|224 [a4s [aas]ass| F9

2006[454 | 453|430 | 460457 | 4358 | 441 [ 442 442 | 442|452 | 451 | aoo B Promeio A ms

2007431 ]a30[433[438] 2a7[ 243 4as] 248451 ass [ as0[a87]
7005|485 |a9s| 552|546 520 s0a | 485 | 461 452 (402|362 (383 amp am sz a7 g TE7 R WA

zo09|3ee|a10|a10|a28| a30| a0 as0| a55| 453 |as5 |ago|aes| A0 l . I I l I I I I
2010|487 |467 |475| 567 | 353 | 530 | 555 578| 587 (802|612 | 621 | w0 ot ot

2011|603 |520] 515|626 | 631 | 628] 637 632| 610|576 [ss0 57| 09 080708 08 0 U s

! . . . .
2012|847 |67 |EER| 607 [ 503 | SE3 | DD [ 613) 621 (820|614 618 = ﬁ 5 5 a o - N om
2013|624 | 624|624 | 625 | 615 | 628 | 627 | 617| 627|632 | 610|356 & @ Qs & v w v w

ds @
MNota: P red osincluyen descuento po rvolumen [25%)

TABLERO MDD F PIMO RA DIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega santiago (Uss/m’)

z |B|E|E|5|8|5 Bl &|5|E|8|™

Jul

Fulr)
2004|322 | 314|304 | 302 | 2BE | 285 | 220 | 2EE| 326|332 | 336|330

2005|351 351343 307 | za8 ]| 3aa 352 571 377 578382 30a| ¥

2006|366 | 385 |3E3 | 392 389|373 | 375 | 376| 376|362 | 354 | 3B | 400 B Prom=sio &
rioen esclio & ru

2007|338 |337|332| 343 | 350 | 363 | 366 | 366)| 370|382 |37E| 3E3

2008|355 [410(432 | 425 | 407 | 385 | 350 | 375| 404|346 | 350|352 [

1me mz 0

2002|365 [377[ 385|351 (403 [ 413|422 | 417 416|415 450[455| O
2010[a56 [a25] 436 a8z | 451 445] 452] 472 467 [457 [485 507 100 - LARRN i III

201141 |sos| 500|531 [ 535 | 533 | san| 536 527 |ame [azz |4 B 0807 02 02 10 1 Lo

m
- e e
2013|556 | 556|556 | 556 | 548 | 522 | 520| 512| 521 | 524 | 506 | 4596 w

1 t . . .
2012|5324 1545|541 | 540 [ 52E | 519 | 334 [ 5346 353 (5353|547 550 8 & B B B 2 =
h W % h

ey L v v

Nota: Predosincluyen descuento porvolumen [25%)

TABLERD DE PARTICULAS PIND RADIATA - FLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santlago [USS fm’)

o o = = = = = —= = | = = o | 500 4

2| S| 2| 2| 2|2|2| 2| &|lz2|2|2]|2
2004| 209 | 205 | 133 53| 155 | 154 | 157 | 155|151 | 153 | 155 | 175 | 400
2005|175 | 175 | 172 | 173|174 | 172 | 175 | 124 | 1BE | 188 | 130 | 195
2005) 132 | 132 | 130 5|193 | 195 | 197 | 198 | 198 | 201 | 230 | 229 | 300

B Froma dic Ansa

2007| 247 | 245 | 248 | 251 | 255 | 254 | 257 | 255 | 258 | 265 | 263 | 257
ZJ00B| 278 | 285 | 319 | 316|300 | 285 | 281 | 303|295 | 253 | 274 | 275 20 1
2009| 287 | 295 | 301 | 305 | 315 | 323 | 330 | 325 | 325 | 327 | 352 | 355 10
2010|357 | 335 | 341 | 345 | 335 | 333 | 335 | 351 | 3681 | 383 | 370 | 375 -
2011|355 | 383 | 3B0 | 3B5 | 389 | 388 | 393 | 330 | 378 | 355 | 358 | 352 - i
2012|383 | 378 | 375 | 375 | 3585 | 360 72| 372 | 383 | 383 | 379 | 382 N ﬁ ;‘“ & E E _E :‘:: 4 m
2013|385 | 3ES | 3B5 | 385 | 380 | 382 | 351 | 355 | 361 | 384 | 351 | 344 1] 1] 1] 1] 1] 1] o i £

Naota: Precios Incluyen descuento por volumen [25%)
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EMPRESAS

La empresa Masisa colocé bonos por US$300 millones, no rescatables hasta el tercer afio,
destinado al mercado internacional. Los bonos tendrdn una tasa de interés de 9,5% anual, con
un dnico vencimiento de capital en 2019. El 29 de abril dltimo, Fitch Ratings publicé una
clasificacién de "BB" para esta emisién de bonos. Estos bonos serdn incondicionalmente
garantizados por Forestal Tornagaleones y Masisa Forestal. Esta emisién de bonos tendria por
objetivo el refinanciamiento de la deuda de corto y mediano plazo de Masisa.

La empresa Erda (Energies Renouvelables des Ardennes) fue comprada por la empresa belga
Fruytier. Erda es una empresa especializada en la produccién de pellets para uso en
calefaccién y en la generacidn de electricidad con biomasa. Entre un 55% a un 60% de las
materias primas que utiliza Erda en sus procesos provienen de Fruytier, por lo que esta compra
tiene por objetivo lograr una integracién vertical que beneficie a ambas empresas. Por parte de
Erda, los resultados financieros de los dos Ultimos afios no fueron buenos, de hecho solo en
2012 acumulé pérdidas por EUR$10 millones (US$13.8 millones), por lo que la operacién
garantiza su supervivencia. Por ofra parte, Fruytier asegura el principal destino de su viruta. La
compra tiene como objetivo que Erda se focalice en calidad y alcance uha produccién de 100 mil
toneladas de pellets por afio. Esta produccidéh se comercializard a través de la red de
compradores de la compafiia hacia los mercados de Alemania, Inglaterra, Austria y Francia. Con
estos objetivos en mente, Fruytier también invertird EUR$3 millones (US$4.1 millones) en
mejoras a las instalaciones y en mantencién de equipos.

El periddico The Vancouver Sun, en su versién online, sefiala que Vancouver's West Fraser
permanecié en 2013, por sexto afio consecutivo, como lider mundial en la produccién de
coniferas con una produccién de 12,15 millones de m* (5.150 millones de board fee?). Le sigue
de cerca la empresa Canfor con 11,2 millones de m®. Mds atrds queda la compafiia
Weyerhaeuser con 9.4 millones de m*. Segun la industria, las principales fuentes de demanda
para las empresas de este sector han estado en el sector construccién de casas en EE.UU. y la
fuerte demanda desde China. Por ofra parte, los resultados de la Encuesta Internacional para
el Mercado de la Madera que elabora Woodmarkets, no reporta cambios en los 12 primeros
lugares del ranking de compatiias, respecto del estudio realizado para el 2012. Estos lugares
son ocupados por cinco empresas de Canadd, cuatro empresas de EE.UU., una empresa de
Europa, una empresa de Sur América y una empresa con sede en Rusia.

Dagoberto Sandoval, un productor maderero de Aysén, en la Patagonia chilena, tendrd el apoyo
de INFOR y el cofinanciamiento de FIA regional, para la implementacién de un secador de
maderas nativas que le permitird entregar un mayor valor agregado a los productos finales del
aserradero San Miguel. El principal desafio técnico es lograr una cdmara funcional de secado a
pequefia escala. Segln el ejecutivo de la Fundacién para la Innovacién Agraria (FIA) Maurice
Streit, se espera que esta cdmara tenga el potencial de aumentar la disponibilidad y mejorar la
calidad de madera aserrada seca del aserradero, mejorando su rentabilidad. Sefiala ademds que
de ser positivos los resultados se podria replicar esta iniciativa en otros aserraderos.
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HECHOS DESTACADOS

A las noticias de recuperacion en el sector de la construccién en EE.UU. se agregan
buenas noticias del sector de la construccién germano, donde se han incrementado los
permisos de construccidn y existe una creciente confianza en la recuperacién. Una
situacién similar ocurre en el Reino Unido. Después de varios afios de baja actividad, esta
evolucién genera grandes expectativas en los proveedores locales y externos de diversos
productos de madera.

Seglin la agencia de noticias Xinhua, Rusia ha incrementado significativamente sus
exportaciones de madera a China en lo que va de afio, debido a la prohibicién de tala en la
provincia china de Heilongjiang, en el noreste de ese pais. Los envios de trozos a China se
incrementaron en un 38% sobre la base anual, en el trimestre enero-marzo de 2014,
totalizando 990 mil metros clbicos. Mientras que las exportaciones de madera aserrada
crecieron en un 66% y las exportaciones de pulpa en un 51,5%.

El Ministerio de Comercio de China y la Asociacion China de la Madera y Productos de la
Madera han publicado los indices de precios CIF para trozos de coniferas y latifoliadas,
donde se constata la recuperacion en el indice de precios de los primeros, los cuales
retornaron a los niveles de mayo y junio de 2013. También se muestra que la serie del
indice para trozos de latifoliadas sufre un quiebre en enero para caer levemente en
febrero de 2014. Sin embargo, a pesar de esta caida, las diferencias entre los indices de
precios de coniferas y eucalipto alin favorecen ampliamente a este dltimo.

Finlandia produjo 270 mil toneladas de pellets de madera en 2013. Segtn lo reportado por
el Instituto Finlandés de Investigacion Forestal (Metla), la produccion de pellets el afio
pasado se incrementé un 7% comparado con el afio 2012, pero atn no recupera los niveles
de 2008. De la misma forma, las exportaciones de pellets no se han recuperado después
de alcanzar su punto mds alto a mediados de la década pasada. Adicionalmente, las
importaciones de pellets tfotalizaron 78 mil foneladas con un precio CIF de
EUR$120/tonelada (US$165/ton, al 31 de diciembre de 2013). El principal proveedor de
Finlandia es Rusia, pais que cubre 2/3 partes del total de las importaciones de pellets.

De acuerdo a cifras del Departamento de Comercio de EE.UU., durante el afio 2013 las
importaciones estadounidenses de madera y sus productos (Capitulo 44 del Sistema
Armonizado de Designacién y Codificacién de Mercancias) llegaron a 15.216 millones de
ddlares, lo que representé un notable incremento de 18,1% respecto de 2012, pero atn
estd muy lejos del peak de 23.771 millones de délares registrado en el afio 2005, como
resultado del auge en el sector de la construccién que antecedié a la crisis subprime de
2007. Canada fue el principal proveedor externo con una participacién de 51,6%, seguido
por China con 21,9%, Brasil con 4,9% y Chile con 4,6%. De estos cuatro paises, China y
Chile aumentaron su participacién respecto de la registrada en 2005, mientras que Canadd
y Brasil la disminuyeron.
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Creando valor fo restal para Chile —

SEDE DIAGUITAS Colina San Joaquin s/n, La Serena. Fono: (56-51) 2223290, anexo 2149
SEDE METROPOLITANA Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago. Fono: (56-2) 23667120 Fax: (56-2) 23667131
SEDE BIO BIO Camino a Coronel Km. 7,5, Concepcién. Casilla 109 C, Concepcidon. Fono/Fax: (56-41) 2853260
SEDE VALDIVIA Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia. Fono: (56-63) 335200 Fax: (56-63) 218968

SEDE PATAGONIA Camino Coyhaique Alto Kilémetro 4, Coyhaique. Fono: (56) 98831860
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